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Das Geschaftsjahr 2005 bei FJH war gepragt durch finan-
zielle Konsolidierung, Reorganisation und eine veranderte
Eigentimerstruktur. Die erforderlichen MaBnahmen wur-
den vom Aufsichtsrat in sechs ordentlichen und einer
aullerordentlichen Aufsichtsratssitzung intensiv diskutiert
und im Rahmen der dem Aufsichtsrat zustehenden Kompe-
tenzen beschlossen.

Dariliber hinaus hat sich der Aufsichtsrat mit dem Vorstand
in Telefonkonferenzen abgestimmt und Entscheidungen
vorbereitet. In zahlreichen Einzelgesprachen wurden res-
sortspezifische Themen mit Mitgliedern des Vorstands eror-
tert. AuRerdem wurden die kurzfristige Erfolgsrechnung,
die Ergebnisvorschau der nachsten Quartale sowie die
Liquiditatsplanung des Geschaftsjahres kritisch hinterfragt
und Uberprift. Der Vorstand unterrichtete den Aufsichtsrat
regelmaBig sowohl durch miindliche als auch durch schrift-
liche Berichte. Im zweiten Halbjahr wurde der monatliche
Finanzreport auf Wunsch des Aufsichtsrats sukzessive ver-
bessert und durch neue Kennzahlen erweitert und aktuali-
siert. Im Bilanzausschuss wurde der Jahres- und Konzern-
abschluss des Geschaftsjahres eingehend mit dem Ab-
schlusspriifer besprochen. Damit hat der Aufsichtsrat seine
ihm nach Gesetz und Satzung zukommenden Aufgaben
wahrgenommen.

Sowohl im Vorstand als auch im Aufsichtsrat gab es perso-
nelle Veranderungen: Herr Bernd Dexheimer legte sein Amt
als Vorstandsmitglied der FJH AG zum 18. Januar 2005,
Herr Dr. Thomas Meindl zum 29. Juni 2005 und Herr Rainer
W.G. Herbers zum 1. Juli 2005 nieder. Im Amt des
Vorstandsvorsitzenden folgte Herr Ulrich Korff auf Herrn
Prof. Dr. Manfred Feilmeier, der am 21. Juni 2005 aus dem
Vorstand der FJH AG ausschied. Als neue Vorstands-
mitglieder der FJH AG wurden zum 21. Juni 2005 Herr
Thomas Junold und zum 1. Juli 2005 Herr Sven-Roger von
Schilling berufen.

Im Aufsichtsrat schied Herr Dr. Hermann H. Hollmann zum
Ende des Monats Juli 2005 aus. Herr Professor Dr. Manfred
Feilmeier wurde zu seinem Nachfolger gerichtlich bestellt.
In der Hauptversammlung am 18. August 2005 wurde
beschlossen, den Aufsichtsrat auf sechs Mitglieder zu
erweitern. Die Aufsichtsratsmitglieder Herr Professor
Dr. Elmar Helten, Herr Thomas Nievergelt und Herr
Professor Dr. Manfred Feilmeier wurden im Amt bestéatigt.
Die Herren Dr. Thomas Bihler, Thies Eggers und Bernd
Recker wurden neu in den Aufsichtsrat gewahlt. Als
Ersatzmitglieder wurden Herr Professor Dr. Christian Hipp

und Herr Manfred Herrmann gewahlt. In der Aufsichtsrats-
sitzung vom 24. September 2005 wurden zwei Gremien
gebildet. Zum einem der Personalausschuss und zum ande-
ren das Audit Committee.

Die Buchflihrung, der Jahresabschluss der FJH AG sowie
der Konzernabschluss und der Lagebericht 2005 der FJH AG
und des FJH Konzerns sind von dem Abschlusspriifer,
KPMG Bayerische Treuhand Gesellschaft AG, Miinchen,
geprift und mit dem uneingeschrénkten Bestatigungsver-
merk versehen worden. Diese Abschliisse und Berichte
sowie die Priifungsberichte des Abschlusspriifers wurden
jedem Mitglied des Aufsichtsrats zugesandt. Der Aufsichts-
rat hat sie eingehend mit dem Wirtschaftspriifer und dem
Vorstand besprochen. In diesen Gesprachen hat der Wirt-
schaftsprifer insbesondere die im Jahresabschluss 2005
deutlich verbesserte Kosten- und Liquiditatssituation des
FJH Konzerns sowie die Qualitatssteigerung der innerbe-
trieblichen Prozesse im Finanzbereich hervorgehoben.
Aufgrund der dem Projektgeschaft inharenten Volatilitat
und des Fokusses auf die Lebensversicherungsbranche
verbleibt ein natirliches Risiko flr die zukiinftige Unter-
nehmensentwicklung.

Den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und
Konzernabschluss einschliel3lich der Lageberichte hat der
Aufsichtsrat gepriift und dem Ergebnis der Abschluss-
prifung zugestimmt; er billigt den Jahresabschluss und den
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2005, die damit nach
8 172 AktG festgestellt sind.

Gerade weil das vergangene Geschaftsjahr noch immer
durch ein schwieriges Umfeld gepragt war, mochten wir
uns bei allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie dem
Vorstand fiir die mit hohem persénlichen Engagement
erbrachten Leistungen besonders bedanken.

Minchen, 27. Marz 2006
Der Aufsichtsrat
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